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INSIDERINFORMATION

Pressmeddelande
Karlstad, 3 februari 2021

Embracer Group forvarvar Easybrain som bildar den
attonde operativa koncernen

Embracer Group AB ("Embracer”)’, har idag ingatt avtal om att forvirva samtliga
aktier i det Cypern-baserade Easybrain Limited ("Easybrain") genom betalning i
endast aktier for en initial kopeskilling uppgaende till 640 miljoner USD pa en kassa-
och skuldfri basis plus en tilliggskopeskilling om hogst 125 miljoner USD. Siljarna,
Easybrains ledning, Peter Skoromnyi, Matvey Timoshenko och Oleg Grushevich,
kommer efter transaktionens slutforande tillsammans att bli tredje storsta
aktiedgare i Embracer. Easybrain kommer att bli Embracers attonde operativa
koncern och kommer att fortsatta drivas av dess nuvarande ledning. Under IFRS
baserade principer sa uppvisar Easybrain beraknade intdkter for kalenderaret 2020
som uppgar till 210 miljoner USD (2019: 111 miljoner USD) och en EBIT om cirka 70
miljoner USD (2019: 18 miljoner USD).

Easybrain ar en ledande utvecklare av mobilspel med huvudfokus pa reklambaserade
pussel- och logic game-speltitlar. Easybrains speltitlar har mer &n 750 miljoner
installationer och 12 miljoner dagliga aktiva anvandare 6ver 15 live-spel.

Transaktionen i korthet

e Den initiala kdpeskillingen uppgar till 640 miljoner USD pa en kassa- och skuldfri
basis, och betalas med nyemitterade B-aktier i Embracer. Aktier motsvarande 130
miljoner USD ges ut till saljarna vid tilltradet utan restriktioner, 220 miljoner USD &r
foremal for sex manaders lock-up, 145 miljoner USD &r féremal for en ettarig lock-
up och 145 miljoner USD ar féremal for en tvaarig lock-up.

e Forutsatt att vissa dverenskomna finansiella mal uppfylls under en sexarsperiod
kan en tillaggskopeskilling om maximalt 125 miljoner USD komma att betalas med
nyemitterade B-aktier i Embracer.

o Den maximala kopeskillingen uppgar till 765 miljoner USD pa kassa- och skuldfri
basis.

" Férvarvad genom Embracers helagda dotterbolag Embracer Group Lager 5 AB.
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e For att erhdlla den maximala kdpeskillingen kommer ackumulerat EBIT under en
sexarsperiod att behdva 6verstiga 600 miljoner USD.

“Jag &r férvéntansfull éver att fa vdlkomna Peter, Matvey, Oleg och hela Easybrain-teamet
till Embracer-familjen. Easybrain &r en tillvéxtverksamhet med en marknadsledande
position inom segmentet fér pussel och logic game-genren. Bolaget har stor erfarenhet
och &r en projektdriven verksamhet med en 6verldgsen tech-plattform och UA-férméga i
vérldsklass. Vi &r imponerade éver deras férmaga att upprepade génger utveckla globalt
ledande spel inom sina respektive kategorier inom pussel och logic game-genren. Genom
Easybrain har vi tagit ett viktigt steg i att utbka Embracers free-to-play-verksamhet” sdger
Lars Wingefors, medgrundare och VD fér Embracer Group

Bakgrund och motiv

Easybrain ar en ledande mobilspelutvecklare med huvudfokus pa speltitlar inom pussel
och logic games. Easybrain leds idag alltjamt av Oleg Grushevich, Peter Skoromnyi och
Matvey Timoshenko som alla har aktiva operationella ledningsroller, samt av en erfaren
ledning. Easybrain har sitt huvudkontor i Limassol, Cypern, samt ett kontor i Minsk,
Belarus, och har totalt 230 anstallda med olika bakgrunder och talanger.

Easybrain ar ett tech-drivet bolag med en egenutvecklad plattform och ett skraddarsytt
affarssystem som inkluderar systemapplikationer och verktyg som mojliggér for datadrivna
insikter och beslut genom den processdrivna organisationen.

Sedan grundandet har Easybrain utvecklat flertalet populara speltitlar inom pussel och
logic games och har for narvarande 15 aktiva speltitlar med lang livstid, av vilka flertalet
speltitlar har blivit ledande inom sin respektive kategori och nisch. Den universella
dragningskraften till klassiska pussel och logic games-titlar ar framtréadande med
beaktande av att Easybrains titlar har mer &n 750 miljoner installationer och 12 miljoner
dagliga anvandare som till vervagande del finansieras av reklamintakter genom
utnyttjande av det héga anvandar- och publikengagemanget. Spelportféljen inkluderar titlar
med langvarig retentionsgrad sasom Sudoku.com, Nonogram.com, Blockudoku och Pixel
Art. Bolaget expanderade nyligen portféljen med flertalet lanseringar under 2020, inklusive
nya titlar sdsom Art Puzzle, Killer Sudoku och Nonogram.com Color. Darutéver arbetar
Easybrain med flera nya titlar som skapar en spannande pipeline for de kommande aren.

“Vi &r mycket glada att Easybrain gar samman med Embracer-familjen. Vi ar extremt stolta
over teamet som har tagit verksamheten till vad den é&r idag, och vi kdnner att det &r dags

att bli en del av nagonting stérre. Vi ar positivt instéllda till att vara framtida anstrédngningar
kommer att bidra starkt till koncernens resultat och vi dr spénda 6ver att bli en del av en sa

Embracer Group AB (publ)

Alvgatan 1, SE-652 25 Karlstad, Sweden
Organization Number: 556582-6558
Registered Office: Karlstad, Sweden



EMBRACER
GROUP

EJ FOR OFFENTLIGGORANDE, PUBLICERING ELLER DISTRIBUTION, HELT ELLER
DELVIS, DIREKT ELLER INDIREKT, INOM ELLER TILL USA, AUSTRALIEN, KANADA,
NYA ZEELAND, HONGKONG, JAPAN, SYDAFRIKA ELLER | NAGON ANNAN
JURISDIKTION DAR SADANT OFFENTLIGGORANDE, PUBLICERING ELLER
DISTRIBUTION SKULLE VARA | STRID MED GALLANDE REGLER ELLER KRAVA
YTTERLIGARE REGISTRERING ELLER ANDRA ATGARDER.

duktig grupp av entreprendrer under Lars ledarskap” sdger Oleg Grushevich, VD och
medgrundare av Easybrain.

Genom forvarvet valkomnar Embracer en ledande mobilspelutvecklare med bevisad
férmaga att lansera, skala upp och driva flertalet ledande spel inom pussel och logic
game-genren inom sina respektive kategorier. Embracer ser stora mdjligheter i att stddja
Easybrain att fortsatta utveckla starka mobilspelstitlar och att i hela Embracer-
organisationen kunna dra férdel av den expertis som finns inom Easybrain.

Easybrain kommer efter transaktionen att bli Embracer-koncernens attonde operativa
koncern. Easybrain kommer fortsatta att verka som en sjalvstandig utvecklare och
forlaggare med fokus pa mobilspel dar verksamheten aven fortsattningsvis kommer att
drivas av den nuvarande ledningsgruppen. Easybrain kommer att fokusera pa att skapa
langsiktig organisk tillvaxt snarare an tillvaxt genom tillaggsforvarv.

Kopeskilling, Tillaggskopeskilling och Lock-Up Period

Den initiala kdpeskillingen uppgar till 640 miljoner USD pé en kassa- och skuldfri basis och
betalas med nyemitterade B-aktier i Embracer som emitteras vid genomférandet av
transaktionen (“Vederlagsaktierna”). Vederlagsaktierna emitteras till saljarna vid tilltradet.
130 miljoner USD av Vederlagsaktierna ges ut till saljarna vid tilltrddet utan restriktioner,
220 miljoner USD av Vederlagsaktierna ar foremal fér sex manaders lock-up, 145 miljoner
USD av Vederlagsaktierna ar féremal for en ettarig lock-up och 145 miljoner USD av
Vederlagsaktierna ar féremal for en tvaarig lock-up. Utgivande av del av Vederlagsaktierna
ar villkorat av att de tre saljarna kvarstar i anstallning inom Easybrain efter genomférandet
av transaktionen.

Tillaggskopeskillingen som kan komma att betalas av Embracer uppgar till maximalt 125
miljoner USD och ska betalas med nyemitterade B-aktier i Embracer som emitteras vid
genomférandet av transaktionen ("Tillaggsaktierna”). Tillaggskopeskillingen ar foremal for
uppfyllande av finansiella mal enligt nedan.
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Tillaggskopeskilling

Ackumulerade EBIT trosklar

Eventuell tillaggskopeskilling vid
uppnadda mal

Ackumulerad Total

. 1mar21—- 1apr24—- 1mar21- ; . _— .
EBIT i Utbetalning  Utbetalning  Tilldggskdpe-

. 31 mar24 31 mar27 31 mar27 o

USD miljoner skilling
Troskel 1 189 219 408 21,3 21,3 42,5
Tréskel 2 199 264 463 42,5 42,5 85,0
Maximal
Tilldggskdpe- 250 350 600 62,5 62,5 125,0
Skilling

Tillaggsaktierna emitteras vid genomforande av transaktionen och kommer att hallas i
escrow hos en tredje part. Tillaggsaktierna kommer att ges ut vid uppfyllande av finansiella

mal enligt ovan.

Emission av Vederlagsaktierna och Tillaggsaktierna

Vederlagsaktierna motsvarar 6,0 procent och 3,6 procent av det totala antalet aktier
respektive roster i Embracer pa fullt utspadd basis. Genom emissionen av
Vederlagsaktierna kommer antalet aktier och rdster att 6ka med 27 205 425. Aktiekapitalet
Okar med cirka 75 571 SEK.

Tilldggsaktierna motsvarar givet full betalning 1,2 procent och 0,7 procent av det totala

antalet aktier respektive roster i Embracer pa fullt utspadd basis. Genom emissionen av
Tilldggsaktierna kommer antalet aktier och roster att 6ka med 5 313 559. Aktiekapitalet
Okar med cirka 14 760 SEK.

Totalt motsvarar Vederlagsaktierna och det maximala antalet Tillaggsaktier 7,1 procent
och 4,3 procent av det totala antalet aktier respektive roster i Embracer pa fullt utspadd
basis. Genom emissionen av Vederlagsaktierna och Tillaggsaktierna kommer antalet
aktier att 6ka med 32 518 984 till 456 318 661 och antalet roster 6kar med 32 518 984 till
756 910 894 (fordelat mellan 33 399 137 A-aktier och 422 919 524 B-aktier). Aktiekapitalet
Okar med cirka 90 331 SEK, fran cirka 1 177 221 SEK till cirka 1 267 552 SEK.

Vederlagsaktierna och Tillaggsaktierna emitteras till ett pris om 197,57 SEK per aktie,
vilket motsvarar den volymviktade genomsnittskursen fér Embracers B-aktie pa Nasdaq
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First North Growth Market under 20 dagar fram till och inklusive 2 februari 2021 och med
anvandning av valutakurs om USD/SEK 8,3984 per den 2 februari 2021.

| samband med slutférandet av transaktionen kommer styrelsen besluta att emittera
Vederlagsaktierna och Tillaggsaktierna med stdéd av bemyndigande fran extra
bolagsstdmman.

Genomférande av transaktionen
Transaktionen ar féremal for vissa villkor, inklusive godkdnnanden fran
konkurrensmyndigheter, och férvantas genomféras om cirka tva manader.

Radgivare
Ernst & Young AB tillhandahdller transaktionsradgivning och Baker McKenzie agerar legal
radgivare till Embracer i samband med transaktionen.

Aream & Co. ar finansiell radgivare och Latham & Watkins &r legal radgivare till Easybrain
Group Limited.

Ansvarig part

Denna information utgér insiderinformation som Embracer Group AB ar skyldigt att
offentliggdra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning 596/2014. Informationen i detta
pressmeddelande har publicerats genom nedanstaende kontaktpersons forsorg, vid den
tidpunkt som anges av Embracer Groups nyhetsdistributér Cision vid publiceringen av
detta pressmeddelande. Nedanstaende person kan ocksa kontaktas for ytterligare
information.

For ytterligare information, vanligen kontakta:

Lars Wingefors, medgrundare och VD Embracer Group AB
Tel: +46 708 47 1978

E-mail: lars.wingefors@embracer.com

Oleg Grushevich, VD och medgrundare Easybrain Limited
Tel: +35 799 978 710
E-mail: oleg@easybrain.com

Webcast presentation for investerare, analytiker och media

Representanter fran Embracer Group och Easybrain kommer att delta i en webcast
presentation idag klockan 09.00 CET. Inbjudan och detaljer for deltagande vid
presentationen kommer att skickas ut i en separat pressrelease.
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Om Embracer Group

Embracer Group ar ett moderbolag till foretag som utvecklar och férlagger PC-, konsol-
och mobilspel for den globala spelmarknaden. Embracer Group har en bred spelportfolj
med 6ver 200 agda varumarken, som till exempel Saints Row, Goat Simulator, Dead
Island, Darksiders, Metro, MX vs ATV, Kingdoms of Amalur, TimeSplitters, Satisfactory,
Wreckfest, Insurgency, World War Z och manga fler.

Bolaget har huvudkontor i Karlstad och global narvaro genom de sex operativa
koncernerna: THQ Nordic GmbH, Koch Media GmbH/Deep Silver, Coffee Stain AB,
Amplifier Game Invest, Saber Interactive och DECA Games. Bolaget har 57 interna
studios och fler an 5,500 medarbetare och kontrakterade utvecklare i fler an 40 lander.

Embracer Groups aktier ar noterade pa Nasdagq First North Growth Market Stockholm
under kortnamnet EMBRAC B. Bolagets Certified Adviser ar FNCA Sweden AB som nas
via info@fnca.se +46-8-528 00 399.

Prenumerera pa pressmeddelanden och finansiell information:
https://embracer.com/investors/subscription/

For mer information, vanligen besok: http://www.embracer.com

Viktig information

Publicering, offentliggérande eller distribution av detta pressmeddelande kan i vissa
jurisdiktioner vara féremal for restriktioner enligt lag och personer i de jurisdiktioner dar
detta pressmeddelande har offentliggjorts eller distribuerats bor informera sig om och folja
sadana legala restriktioner. Mottagaren av detta pressmeddelande ansvarar for att
anvanda detta pressmeddelande och informationen héri i enlighet med tillampliga regler i
respektive jurisdiktion. Detta pressmeddelande utgdr inte ett erbjudande om, eller inbjudan
att, forvarva eller teckna nagra vardepapper i Embracer Group i nagon jurisdiktion, varken
fran Embracer Group eller frdn nadgon annan.

Detta pressmeddelande varken identifierar eller utger sig for att identifiera risker (direkta
eller indirekta) som kan vara hanforliga till en investering i Embracers aktier. Ett
investeringsbeslut avseende Embracers aktier ska goras pa grundval av all offentligt
tillganglig information avseende Bolaget och Bolagets aktier. Informationen i detta
pressmeddelande offentliggdrs endast som bakgrundsinformation och gor inte ansprak pa
att vara fullstandig. En investerare bor saledes inte enbart forlita sig pa informationen i
detta pressmeddelande eller dess riktighet eller fullstandighet. Detta pressmeddelande
utgdr inte en rekommendation. Varje investerare eller potentiell investerare bér genomféra
en egen undersokning, analys och utvardering av verksamheten och informationen som
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beskrivs i detta pressmeddelande och all offentligt tillganglig information. Priset och vardet
pa vardepapper kan minska saval som 6ka. Uppnadda resultat utgor ingen vagledning for
framtida resultat.

Framatriktad information

Detta pressmeddelande innehaller framéatriktade uttalanden som avser Bolagets avsikter,
beddmningar eller férvantningar avseende Bolagets framtida resultat, finansiella stallning,
likviditet, utveckling, utsikter, forvantad tillvaxt, strategier och mojligheter samt de
marknader inom vilka Bolaget ar verksamt. Framatriktade uttalanden ar uttalanden som
inte avser historiska fakta och kan identifieras av att de innehaller uttryck

3,

som "anser”, "forvantar”, "forutser”, "avser”, "uppskattar’, ’kommer”, "kan”, "forutsatter”, "b6
r’ “skulle kunna” och, i varje fall, negationer darav, eller liknande uttryck. De framatriktade
uttalandena i detta pressmeddelande ar baserade pa olika antaganden, vilka i flera fall
baseras pa ytterligare antaganden. Aven om Bolaget anser att de antaganden som
reflekteras i dessa framatriktade uttalanden ar rimliga, kan det inte garanteras att de
kommer att infalla eller att de ar korrekta. Da dessa antaganden baseras pa antaganden
eller uppskattningar och ar féremal for risker och osakerheter kan det faktiska resultatet
eller utfallet, av manga olika anledningar, komma att avvika vasentligt fran vad som
framgar av de framatriktade uttalandena. Sadana risker, osakerheter, eventualiteter och
andra vasentliga faktorer kan medféra att den faktiska handelseutvecklingen avviker
vasentligt fran de férvantningar som uttryckligen eller underforstatt anges i detta
pressmeddelande genom de framatriktade uttalandena. Bolaget garanterar inte att de
antaganden som ligger till grund for de framéatriktade uttalandena i detta pressmeddelande
ar korrekta och varje lasare av pressmeddelandet bor inte opakallat forlita dig pa de
framatriktade uttalandena i detta pressmeddelande. Den information, de uppfattningar och
framatriktade uttalanden som uttryckligen eller underforstatt framgar hari lamnas endast
per dagen for detta pressmeddelande och kan komma att forédndras. Varken Embracer
eller ndgon annan atar sig att se dver, uppdatera, bekréfta eller offentligt meddela nagon
revidering av nagot framatriktat uttalande for att aterspegla handelser som intraffar eller
omstandigheter som férekommer avseende innehallet i detta pressmeddelande, satillvida
det inte kravs enligt lag eller Nasdaq First North Growth Markets regelverk for emittenter.
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