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Pressmeddelande den 31 oktober 2016

THQ Nordic avser att noteras pa Nasdag First North Stockholm

THQ Nordic AB (publ) ("THQ Nordic”, ”"Bolaget” eller "Koncernen”) offentliggdr i dag sin avsikt
att genomfdra en notering av bolagets B-aktier pd Nasdaq First North Stockholm
(”Erbjudandet”). THQ Nordic forvarvar, utvecklar och forlagger PC- och konsolspel for den
globala spelmarknaden.

Styrelsen bedomer att THQ Nordic sedan 2011 har etablerat en stark plattform fran vilken Bolaget kan
accelerera sin tillvéxt, och att Erbjudandet ar ett logiskt nasta steg i Bolagets utveckling vilket bland
annat kommer att:

¢ finansiera ytterligare tillvéxt

e bredda och forstarka THQ Nordics aktiedgarbas samt att erbjuda en likvid marknad for B-
aktierna

¢ underlatta majligheten for THQ Nordic att anvanda sina aktier som betalningsmedel vid
framtida forvéarv

e starka THQ Nordics profil och varumarke hos investerare, kunder och inom sektorn generellt

Erbjudandet i sammandrag

o Erbjudandet férvantas omfatta totalt 20 miljoner B-aktier, varav 10 miljoner nya B-aktier och
10 miljoner befintliga B-aktier. Darutéver foérvantas Bolaget utfarda en overtilldelningsoption till
Pareto Securities vilken forvantas innebara att Erbjudandet kan komma att uttékas med 2
miljoner nya B-aktier for att tdcka en mdjlig dvertilldelning i samband med Erbjudandet

o Erbjudandet forvantas genomforas till ett fast pris om 20 SEK per B-aktie, vilket motsvarar ett
totalt varde pa Bolagets aktier om 1,2 miljarder SEK, fore Erbjudandet

e Erbjudandet forvantas saledes omfatta en nyemission om 200-240 MSEK, beroende pa om
overtilldelningsoptionen utnyttjas eller gj

¢ THQ Nordic avser primart att anvanda likviden for att finansiera: utveckling och
marknadsforing av nuvarande pipelineprojekt; utveckling av ytterligare uppféljare till
existerande varumarken; och nya forvarv av varumarken, spelutvecklingsstudios eller annat
objekt som kompletterar verksamheten

e Flera valrenommerade investerare har atagit sig att under vissa villkor, och till samma pris
som Ovriga investerare, agera Cornerstone Investors i Erbjudandet

o Ett prospekt forvantas registreras hos Finansinspektionen och darefter offentliggéras omkring
den 7 november 2016

e Pareto Securities ar Global Coordinator and Sole Bookrunner, Avanza &r Selling Agent och
Baker & McKenzie &r legal radgivare

Lars Wingefors, grundare och koncernchef, kommenterar:
"Sedan 2011, da beréttelsen om THQ Nordic bérjade, har vi lyckats etablera en stark plattform med
Over 370 fantastiska medarbetare och externa spelutvecklare, en attraktiv, diversifierad spelportfolj



och den starkaste och mest vélinvesterade pipeline vi haft hittills. Samtidigt har vi uppvisat stark tillvaxt
och god Iénsamhet, och tycker darfor att var affarsmodell har bevisats fungera val. Nu siktar vi mot att
accelerera var tillvéaxt genom att utnyttja var etablerade plattform och affarsmodell, och vi tror att den
forestdende borsnoteringen kommer att stodja oss i var fillvéxtstrategi.”

Kicki Wallje Lund, styrelseordférande, kommenterar:

*Jag &r imponerad 6ver vad bolagsledningen har lyckats bygga pa bara fem ar och ar entusiastisk
infor vart nasta kapitel som ett borsnoterat THQ Nordic. Styrelsen ser noteringen som ett naturligt
nasta steg for att bredda och starka var agarbas, och for att 6ka var finansiella flexibilitet framgent
medan vi gar framat med var tillvéxtstrategi”

Kort om THQ Nordic

THQ Nordic férvarvar, utvecklar och forlagger PC- och konsolspel fér den globala spelmarknaden.
Karnaffarsmodellen bestar i att forvarva etablerade men tillfalligt underpresterande spelvarumarken
och successivt foradla dem.

Bolaget har en global narvaro med koncernhuvudkontor i Karlstad, Sverige och operationellt
huvudkontor i Wien, Osterrike. Per den 31 oktober 2016 hade Bolaget fyra interna
spelutvecklingsstudios, tva i Sverige, en i Tyskland och en i USA, samt kontrakt med 19 externa
spelstudios i flera olika lander. Bolaget sysselsatte samma datum éver 370 personer, varav cirka 30
medarbetare inom forlagsverksamheten, cirka 70 medarbetare inom den interna spelutvecklingen och
Over 270 externa spelutvecklare under kontrakt.

Spelportfdlj och pipeline

THQ Nordics spelportfdlj bestar av bade dgda varumarken och forlagstitlar. Bolagets fokus ar att aga
sina egna varumarken och utveckla och férlagga dessa, och hade per den 31 oktober 2016 cirka 75
agda varumarken i portfoljen. Bolaget forlagger aven speltitlar at olika strategiska partners och hade
samma datum cirka 60 forlagstitlar i portféljen. Under 2015 genererade dgda varumarken 76% av
forsaljningen och 82% av bruttovinsten, medan forlagstitlar genererade 22% av férsaljningen och 18%
av bruttovinsten.

Bolaget ager bland annat speltitlar som Darksiders, MX vs. ATV, Red Faction och Titan Quest.

THQ Nordics pipeline ar stark och valinvesterad med 10 utannonserade projekt och 16 icke
utannonserade projekt — inklusive Bolagets tre storsta utvecklingsprojekt hittills med en uppskattad
utvecklingsbudget om 65-125 MSEK vardera. Under de nio forsta manaderna 2016 investerade
Bolaget 86 MSEK i pagaende projekt och per 30 september 2016 hade Bolaget 142 MSEK
balanserade investeringar i pagaende projekt.

Distribution

Bolaget har en global fysisk distributionskapacitet via aterférsaljare sdsom Walmart, Gamestop och
Amazon samt en omfattande digital distributionskapacitet med etablerade relationer och avtal med
cirka 40 digitala distributionskanaler, till exempel Steam, Playstation Store och Xbox Live.

Om marknaden

Den globala spelmarknaden foérvantas under 2016 omsatta ungefar 100 miljarder USD arligen och
uppvisar stark tillvaxt med en férvantad arlig tillvaxttakt om 7% mellan 2015 och 2019. THQ Nordic
verkar framst inom PC- och konsolsegmenten. Forséljning av PC/MMO- och konsolspel férvantas
under 2016 utgora ungefar 58% av den totala marknaden. THQ Nordics slutkonsumenter finns framst i
Nordamerika och Europa. Vastvéarlden forvantas under 2016 utgbra ungeféar 50% av den totala
marknaden.



Finansiell éversikt

THQ Nordic har haft en stark finansiell utveckling de senaste aren. Tillvaxten i nettoomsattning under
de nio forsta manaderna 2016 var 52% i jamforelse med motsvarande period 2015 och den
genomshnittliga arliga tillvaxten under 2014 och 2015 var 44%. Den underliggande EBIT-marginalen
var 31% under de nio forsta manaderna 2016 och 37% under helaret 2015.

Investeringar i utvecklingsprojekt har okat markant sedan 2013, bade i absoluta tal och som andel av
EBITDA. Under de férsta nio manaderna 2016 investerades totalt 87,3 MSEK i spelutveckling ("fardiga
spel” och "pagaende projekt”) och per 30 september 2016 hade Bolaget totalt 153,8 MSEK
balanserade utvecklingskostnader relaterat till spelutveckling. Investeringstakten under de forsta nio
manaderna 2016 motsvarade 122% av EBITDA vilket var en 6kning jamfort med helaret 2015 da
motsvarande siffra uppgick till 60%.

januari—december januari—september

2013 2014 2015 2015 2016
Nettoomséttning, MSEK 102,3 178,0 212,9 1145 173,7
Omesaéttningstillvaxt 784% 74% 20% 5% 52%
EBITDA, MSEK 48,8 95,2 105,1 52,8 71,6
EBITDA-marginal 48% 53% 49% 46% 41%
Underliggande EBIT®, MSEK 40,4 79,9 78,9 40,5 54,4
Underliggande EBIT-marginal 39% 45% 37% 35% 31%
Investeringar i spelutveckling, MSEK 15,2 34,8 63,0 46,3 87,3
Investeringar i spelutveckling / EBITDA 31% 37% 60% 88% 122%

(a) Underliggande EBIT definieras som rorelseresultat fore avskrivningar av IP-rattigheter

For ytterligare information, kontakta:
Lars Wingefors, koncernchef

Tel: +46 708 471 978

E-post: lwingefors@thgnordic.com

Viktig information

Denna kommunikation ar inte och utgor inte del av ett erbjudande om att sélja eller foérvarva
vardepapper. Denna kommunikation lamnas inte, och far inte spridas i eller skickas till, USA,
Australien, Kanada, Nya Zeeland, Hong Kong, Japan, Sydkorea eller ndgon annan jurisdiktion dar
sadan spridning skulle vara otillaten eller krava registrering eller andra atgarder. De vardepapper som
beskrivs i denna kommunikation har inte och kommer inte att registreras i enlighet med den vid var tid
gallande United States Securities Act fran 1933 ("Securities Act”) och de far darfor inte erbjudas eller
séljas i USA utan att registreras eller omfattas av ett undantag fran registrering enligt Securities Act
samt i enlighet med tillamplig vardepapperslagstiftning i delstater i USA. Bolaget avser inte att
registrera nagot erbjudande i USA eller att lamna nagot offentligt erbjudande av vardepapper i USA.

Ett eventuellt erbjudande av de vardepapper som omnamns i denna kommunikation kommer endast
att lamnas genom ett prospekt. Denna kommunikation &r inte ett prospekt enligt direktiv 2003/71/EG
(tllsammans med tillampliga implementeringsatgarder i nagot medlemsland, "Prospektdirektivet”).
Investerare bor inte investera i de vardepapper som beskrivs i detta meddelande med stéd av annat
an informationen i tidigare ndmnda prospekt. | de EES-medlemsléander, forutom Sverige, som har
implementerat Prospektdirektivet & denna kommunikation endast avsedd for och riktad till
kvalificerade investerare inom medlemsstaten pa det satt som avses i Prospektdirektivet, det vill saga
enbart till investerare som kan vara mottagare av ett eventuellt erbjudande utan att ett prospekt
registreras i medlemsstaten.

Denna kommunikation distribueras och riktar sig enbart till personer i Storbritannien som &r (i)
professionella investerare som faller inom den vid var tid gallande Artikel 19(5) i U.K. Financial
Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2005 ("Ordern”) eller (ii) subjekt med hog



nettoférmdgenhet och andra personer som detta meddelande lagligen kan riktas till, vilka omfattas av
Artikel 49(2)(a)-(d) i Ordern (alla sddana personer benamns tillsammans "Relevanta Personer”).
Personer som inte &r Relevanta Personer far inte agera pa eller forlita sig p& informationen i denna
kommunikation. En investering eller investeringsatgard som denna kommunikation avser ar enbart
mojlig fér Relevanta Personer och kommer endast att fullféljas med Relevanta Personer. Personer
som sprider denna kommunikation méaste sjalva sakerstalla att sddan spridning ar tillaten.

Denna kommunikation kan innehalla vissa framatriktade uttalanden. Sadana uttalanden ar alla
uttalanden som inte avser historiska fakta och de innehéller uttryck som "anser”, "uppskattar”,
"forvantar”, "vantar”, "antar”, "férutser”, "avser”, "kan”, "fortsatter”, "bor” eller liknande. De framatriktade
uttalandena i detta meddelande &r baserade pa olika uppskattningar och antaganden, vilka i flera fall
baseras pa ytterligare antaganden. Aven om Bolaget anser att dessa antaganden var rimliga nar de
gjordes, ar sadana framatriktade uttalanden foremal for kéanda och okanda risker, osékerheter och
andra vasentliga faktorer som &r svara eller omgjliga att férutsaga och som ligger utanfér Bolagets
kontroll. Sadana risker, osdkerheter och vasentliga faktorer kan medfora att de faktiska resultaten kan
komma att avvika vasentligt fran de resultat som uttryckligen eller underforstatt anges i denna
kommunikation genom de framatriktade uttalandena. Informationen, uppfattningarna och de
framatriktade uttalandena i detta meddelande galler enbart per dagen for detta meddelande och kan
foérandras utan att det meddelas.



