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Pressmeddelande

Karlstad, 13 februari 2019, 06.30

THQ Nordic forvarvar prisbelonta Warhorse Studios, studion bakom
Kingdom Come: Deliverance

THQ Nordic AB:s indirekt heldgda dotterbolag Koch Media GmbH har idag ingatt avtal om forvarv
Pragbaserade Warhorse Studios s.r.o., en ledande spelutvecklare bakom prisbelonta Kingdom Come:
Deliverance. Kopeskillingen uppgar till motsvarande 33.2 MEUR pa en kassa- och skuldfri basis. Warhorses
nettoomsittning under 2018 uppgick till cirka 42 MEUR! med en justerat EBIT om cirka 28 MEUR™.

"Warhorse Studios dr en av Europas ledande oberoende studios och jag ér stolt att vilkomna dem THQ Nordic
gruppen. Kingdom Come: Deliverance, som nu har sdlt éver 2 miljoner exemplar, har varit en stor succé sedan
spelet slipptes fér exakt ett ar sedan. Jag ser fram emot att fortsdtta arbeta tillsammans med grundarna, som
kommer leda studion under stor kreativ frihet samt den kreativa utvecklingen i framtiden" séiger Lars
Wingefors, VD THQ Nordic AB.

Transaktionen i korthet

e THQ Nordic AB ("THQ Nordic" eller "Bolaget") forvarvar 100 procent av aktierna i Warhorse Studios
s.r.o. ("Warhorse") genom sitt indirekt heldgda dotterbolag Koch Media GmbH ("Koch Media”).
Warhorse Studios ar en ledande spelutvecklare av RPG-spel till PC och konsol. Studion ar baserad i
Prag, vilket gor den till THQ Nordics forsta agda utvecklingsstudio i Tjeckien.

e Samtligaimmateriella rattigheter till Kingdom Come: Deliverance ingar i forvarvet.

e Den prelimindra kdpeskillingen uppgar till 42.8 MEUR, motsvarande 33.2 MEUR pa en kassa- och
skuldfri basis. Kdpeskillingen fordelas pa 40.4 MEUR likvida medel genom Bolagets befintliga kassa
samt motsvarande 2.4 MEUR med nyemitterade B-aktier i THQ-Nordic. Priset pa aktierna ar baserat
pa ett volymvagt genomsnittspris om 173.87 SEK per aktie och &r férenade med sa kallade lock-up
ataganden.

e  For perioden januari-december 2018, genererade Warhorse en nettoomsittning® om cirka 42 MEUR
och en justerad EBIT! om cirka 28 MEUR.

“Att bli en del av THQ Nordic-familjen ér en viktig milstolpe f6r vdr studio. Vi startade som en liten startup med
en handfull skickliga utvecklare som var entusiastiska nog att hoppa pa vart utmanande projekt. Skickligheten
hos vért team, fértroende och support fran var huvudinvesterare samt passionen frdn vdra fans, som
supporterade utvecklingen av Kingdom Come: Deliverance genom var Kickstarterkampanj, bidrog till att vi har
kunnat viéxa till en internationell niva. Vi ér évertygade om att backningen fran THQ Nordic kommer ge oss en
extra push i vdr mission att leverera spénnande spel till vara kunder samt att utvidga grénserna fér
spelindustrin” sdger Martin Fryvaldsky, VD Warhorse Studios.

1 Warhorse oreviderade internredovisning for 2018 justerad i enlighet med THQ Nordic GAAP.
Notera: FX kurser: Warhorses Resultatrikning: EUR/CZK 25.642 (2018 snitt). Balansrakning: EUR/CZK 25.725 (dec-2018).
Képeskillingsberdkningar: EUR/CZK 25.871 (12-feb-2019).
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Bakgrund och motiv
Den 13 februari 2019 ingick Koch Media avtal med séljarna om forvarv av 100 procent av aktierna i Warhorse
Studios.

Warhorse Studios ar den ledande spelstudion bakom globala succén KC:D, som sldpptes i februari 2018 och
som redan har salt éver 2 miljoner exemplar. Studion grundades 2011 av spelveteranerna Daniel Vavra och
Martin Klima som tillsammans med sitt team har ett imponerande track record av ett dussintal utvecklade
prisbeldnta spel. Totalt har deras titlar salt i 6ver 11 miljoner exemplar och manga anses tillhora ‘klassiker’
inom dess genres.

KC:D startade som ett projekt finansierat av en crowdfundad Kickstarter-kampanj, dar éver 35 000 fans delvis
finansierat spelet och har kunnat folja spelutvecklingen langs vagen. KC:D ar ett berattelsefokuserat rollspel i
en 6ppen varld som utspelar sig under Medeltiden pa 1400-talet.

Koch Media har en god befintlig relation till Warhorse, och har agerat forlaggare fér KC:D sedan 2016.
Warhorse kommer fortsatta verka som en oberoende studio under Koch Media.

Warhorse Studios dgs av grundarna Daniel Vavra och Martin Klima samt en extern investerare. Bada grundarna
kommer vara kvar i sina nuvarande roller. VD Martin Fryvalsky kommer fortsatta i sin roll fér Warhorse.

Warhorse finansiella stillning avseende den tolvmanadersperiod som avslutades 31 december 2018
Nedan visas Warhorse oreviderade resultatrakning avseende heldret 2018. De finansiella resultat som visas
nedan har justerats i enlighet med THQ Nordics redovisningsprinciper.

Warhorse

(sasom justerat)

MEUR jan-dec 2018
Nettoomsattning 42.0
Ovriga rorelseintakter 3.8
Rorelseintakter totalt 45.8
Rorelsekostnader -9.2
Justerad EBITDA 36.5
Avskrivningar och amorteringar -8.7
Justerad EBIT 27.8
Finansiella poster 0.5
Intdkter fore skatt EBT 28.4

Perioden ovan drevs av den framgangsrika lanseringen och forsaljningen av Kingdom Come: Deliverance.
Warhorse dger IP:t samt forlagsrattigheterna for Steam och andra PC-plattformar av detta spel. Aven
forsaljning av expansioner, s.k. DLC, har bidragit till den starka férsaljningen. Uppskattade ytterligare
utvecklingskostnader som kan kapitaliseras baserat pa THQ Nordics redovisningsprinciper uppgar till 0.2 MEUR
(vilket har justerats ovan och inkluderas i posten Ovriga rorelseintékter).
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En oreviderad balansridkning pro forma for Warhorse per den 31 december 2018 visas nedan.

Warhorse

(sasom justerat)

MEUR Dec 31 2018
Immateriella tillgangar 7.8
Fastigheter, anlaggningar, inventarier 0.1
Kortfristiga fordringar 4.4
Kassabehallning 14.4
Totala tillgangar 26.6
Eget kapital 20.1
Uppskjutna skatteskulder 0.4
Kortfristiga skulder 6.2
Summa eget kapital och skulder 26.6

Immateriella tillgangar ovan avser framfor allt kapitaliserade utvecklingskostnader (justerad 6kning med ca 2
MEUR for att reflektera THQ Nordic GAAP; justeringen drivs priméart av en annan fasning av relaterade
nedskrivningar).

Inverkan pa THQ Nordics konsolidering

Forvarvet kommer att konsolideras i THQ Nordics finansiella rapporter fran och med dagens datum. En
sedvanlig kopeskillingsallokering kommer att utforas senare under kvartalet, dar 6verskottsvardet kommer att
allokeras till IP-rattigheter, goodwill och eventuellt andra kategorier avimmateriella tillgangar, samtliga med
en femérig avskrivningsperiod. Overskottsvirdet har beriknats till 22.7 MEUR per 31 december 2018, baserat
pa ovanstaende justerade balansrakning. Cirka 60 procent av huvudspelet ar avskrivet i den justerade
balansrakningen ovan.

Koépeskilling och lock-up period

42.8 MEUR, motsvarande 33.2 MEUR pa en kassa- och skuldfri basis kommer att betalas vid genomférande av
transaktionen genom en kontant betalning om 40.4 MEUR till sdljarna, och 2.4 MEUR erlaggs i form av
nyemitterade B-aktier i THQ Nordic som emitteras vid tilltradet i transaktionen ("Vederlagssaktier") till ett pris
per aktie som baseras pa den volymvagda genomsnittskursen for Bolagets aktier pa Nasdaq First North under
de tjugo (20) handelsdagar som foregar kontraktsdagen (dvs. 13 februari 2019), dvs. 173.87 SEK.
Vederlagsaktierna kommer saledes omfatta 142 870 B-aktier.

Vederlagsaktierna kommer att vara foremal for lock up-ataganden. 50 procent av Vederlagsaktierna kommer
att omfattas av en ettarig lock-up och 50 procent av Vederlagsaktierna kommer att omfattas av en tvaarig
lock-up.

| 6vrigt ar inte Vederlagsaktierna féremal fér nagra dverlatelsebegrdnsningar eller aterkdpsrattigheter.

Emission av Vederlagsaktierna

Vederlagsaktierna motsvarar 0,16 procent respektive 0,08 procent av det totala antalet aktier och réster i THQ
Nordic pa en fullt utspadd basis. Genom nyemission av Vederlagsaktierna ékar antalet aktier med 142 870 till
91 493 617 och antalet roster 6kar med 142 870 till 172 493 617 (fordelat mellan 9 000 000 A-aktier och 82
493 617 B-aktier). Aktiekapitalet 6kar med cirka 1 191 SEK fran cirka 721 256 SEK till cirka 726 447 SEK. Beslut
om emission av Vederlagsaktierna kommer att fattas av THQ Nordics styrelse i samband med tilltradet med
stod av arsstdammans bemyndigande den 16 maj 2018.
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Radgivare
Ernst & Young AB har tillhandahallit transaktionsradgivning och Baker McKenzie dr THQ Nordics legala
radgivare i samband med transaktionen.

For ytterligare information, vanligen kontakta:
Lars Wingefors, Koncern-VD

Tel: +46 708 47 19 78

E-mail: Iwingefors@thgnordic.com

Om THQ Nordic

THQ Nordic forvarvar, utvecklar och forlagger PC- och konsolspel for den globala spelmarknaden. Bolaget har
en bred spelportfélj med 6ver 100 dgda varumarken, sdsom Saints Row, Goat Simulator, Dead Island,
Darksiders, Metro (licens), Titan Quest, MX vs ATV, Kingdoms of Amalur, Time Splitters, Delta Force, Alone in
the Dark, Wreckfest med flera.

THQ Nordic har global narvaro med huvudkontor i Karlstad, Sverige, och tre divisioner; Deep Silver/ Koch
Media, THQ Nordic och Coffee Stain. Koncernen har femton interna utvecklingsstudios i Tyskland, Finland,
England, USA och Sverige och sysselsatter cirka 2 000 medarbetare.

THQ Nordics aktier ar noterade pa Nasdaq First North Stockholm under kortnamnet THQN B. Bolagets Certified
Adviser ar FNCA Sweden AB som nas via info@fnca.se eller telefon 08-528 00 399. F6r mer information,
vanligen besok http://www.thgnordic-investors.com.

Denna information dr sddan information som THQ Nordic AB (publ) dr skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen ldmnades, genom ovanstdende kontaktpersons férsorg, for
offentliggérande den 13 februari 2019 kl. 6.30 CET.

Framatriktade uttalanden

Detta pressmeddelande innehaller framatriktade uttalanden som avser Bolagets avsikter, bedémningar eller
foérvantningar avseende Bolagets framtida resultat, finansiella stéllning, likviditet, utveckling, utsikter,
forvantad tillvaxt, strategier och méjligheter samt de marknader inom vilka Bolaget ar verksamt. Framatriktade
uttalanden ar uttalanden som inte avser historiska fakta och kan identifieras av att de innehaller uttryck som

"anser", "forvantar", "férutser”, "avser", "uppskattar", "kommer", "kan", "forutsatter", "bor

skulle kunna"
och, i varje fall, negationer darav, eller liknande uttryck. De framatriktade uttalandena i detta
pressmeddelande &r baserade p3 olika antaganden, vilka i flera fall baseras pa ytterligare antaganden. Aven
om Bolaget anser att de antaganden som reflekteras i dessa framatriktade uttalanden ar rimliga, kan det inte
garanteras att de kommer att infalla eller att de ar korrekta. Da dessa antaganden baseras pa antaganden eller
uppskattningar och ar foremal for risker och osdkerheter kan det faktiska resultatet eller utfallet, av manga
olika anledningar, komma att avvika vasentligt fran vad som framgar av de framatriktade uttalandena. Sadana
risker, osdkerheter, eventualiteter och andra vasentliga faktorer kan medfora att den faktiska
handelseutvecklingen avviker vasentligt fran de forvantningar som uttryckligen eller underforstatt anges i
detta pressmeddelande genom de framatriktade uttalandena. Bolaget garanterar inte att de antaganden som
ligger till grund for de framatriktade uttalandena i detta pressmeddelande ar korrekta och varje lasare av
pressmeddelandet bor inte opakallat forlita dig pa de framatriktade uttalandena i detta pressmeddelande. Den
information, de uppfattningar och framatriktade uttalanden som uttryckligen eller underforstatt framgar hari
lamnas endast per dagen for detta pressmeddelande och kan komma att fordndras. Varken Bolaget eller
nagon annan atar sig att se dver, uppdatera, bekrafta eller offentligt meddela nagon revidering av nagot
framatriktat uttalande for att aterspegla handelser som intraffar eller omstandigheter som férekommer
avseende innehallet i detta pressmeddelande.



