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Embracer Group forvarvar 4A Games

Embracer Group AB ("Embracer"), genom sitt heligda dotterbolag Saber Interactive?l, har idag ingatt avtal
om att forvarva 100 procent av Malta-baserade 4A Games Limited (“4A Games”). 4A Games &r en
framstaende oberoende AAA-utvecklare for PC och konsol som ligger bakom den framgangsrika Metro-
franchisen och &r en langsiktig utvecklingspartner till den av Embracer dgda férlaggaren Deep Silver. Genom
forvarvet tillfér Embracer en ansedd grupp om 150+ personer uppdelat pa tva studios pa Malta och i Ukraina
samt forstklassig internt utvecklad och dgd First-Person-Shooter ("FPS") teknologi till koncernen. Den initiala
képeskillingen uppgar till cirka 36 MUSD pa en kassa- och skuldfri basis och betalas kontant samt med
nyemitterade B-aktier. Dartill utgar en tilliggskopeskilling, forutsatt att 6verenskomna milstolparna uppfylls,
om hoégst 35 MUSD. 4A Games forvantas generera en nettoomsattning om cirka 20 MEUR for perioden
januari-december 2020, med en justerad EBIT om cirka 12 MEUR.

“Genom férvirvet av 4A Games sékrar Saber Interactive en av de bdsta indie-studiorna i branschen, med
potential och kapacitet att ta sig an ett till AAA projekt samt dven sldr samman vérdet av befintlig och framtida
IP inom koncernen. Saber Interactive stérker sin position som ledande pa marknaden fér CIS och ukrainska
spelutvecklare. Att kombinera var teknologi och vdra férmdagor med 4A Games skapar en enorm méjlighet till
tillvdxt och expansion” sager Matt Karch, VD Saber Interactive Inc. och styrelseledamot i Embracer.

Transaktionen i korthet

e Embracer har idag forvarvat 100 procent av aktierna i 4A Games.

e Den initiala kdpeskillingen uppgar till cirka 36 MUSD pa en kassa- och skuldfri basis, motsvarande ett
eget kapital om 45 MUSD.

e Avden initiala kopeskillingen betalas 25 MUSD kontant genom Embracers befintliga kassa och
motsvarande 20 MUSD med nyemitterade B-aktier i Embracer ("Vederlagsaktierna"), av vilka 50
procent omfattas av en ettarig lock-up period och 50 procent av en tvaarig lock-up period.

e En total tillaggskopeskilling om maximalt 35 MUSD inom fem ar kan komma att betalas ut av Embracer
vid uppfyllande av 6verenskomna mal, varav 15 MUSD betalas kontant och 20 MUSD betalas med
nyemitterade B-aktier i Embracer ("Tillaggskopeskillingsaktierna"). Tillaggskopeskillingsaktierna
emitteras vid tilltradet av férvarvet och omfattas av claw back-rattigheter om malen inte uppnas samt
av lock-up ataganden 6ver en period om en manad efter intjanade néar respektive mal uppfyllts.

e Vederlagsaktierna och Tillaggskopeskillingsaktierna emitteras till ett pris per aktie om 142,03 SEK,
vilket motsvarar den volymvagda genomsnittskursen for Embracers B-aktier pa Nasdaq First North
Growth Market under 20 dagar upp till och med den 12 augusti 2020, och med en valutakurs for
USD/SEK pa 8,7564 per den 12 augusti 2020.2

e Den totala hogsta ersattningen for 100 procent av aktiekapitalet i 4A Games uppgar till 80 MUSD pa
basis av eget kapital.

1 Férvirvat genom Embracers heldgda dotterbolag Embracer Group Lager 2 AB och kommer bli del av Saber
Interactive koncernen.
2 Kalla: Riksbanken.



e 4A Games forvantas generera en nettoomsattning om 20 MEUR for perioden januari-december 2020,
med en justerad EBIT om 12 MEUR.

“Embracer Group och Saber Interactive dr den perfekta partnern till 4A Games och fér vdr nésta tillvéixtfas.
Tillsammans kommer vi att fortsétta bygga vidare pa Metro-franchisen och fokusera pad att ta fram en
multiplayerupplevelse fér vdra fans. Vi ser fram mot att utveckla en ny och dnnu mer ambitiés AAA IP inom en
snar framtid” séiger Dean Sharpe, VD 4A Games

Bakgrund och motiv

4A Games ar en framstaende AAA-spelutvecklare som ligger bakom Metro-serien som férst slapptes 2010.
Bolaget grundades av tre alumnutvecklare fran GSC Game World i Kiev, Ukraina, 2005. Under 2014 utvidgades
studion genom att 6ppna en ny studio och flytta huvudkontoret med cirka 50 anstallda till Sliema, Malta.
Teamet bestar idag av fler an 150 personer med en unik och mangsidig uppsattning av bakgrunder som
tillsammans har utvecklat en virldsomspannande framgang med Metro-serien. 4A Games har dven utvecklat
ARKTIKA.1 som sldpptes 2017 och ar en mycket uppslukande VR-shooter for Oculus Touch.

4A Games utvecklingsmotor har, sedan studion forst etablerades 2005, drivit alla 4A Games titlar och forbattras
standigt internt for att behalla sin plats i spetsen for innovation i branschen. 4A Games egenutvecklade motor,
ursprungligen multiplattform och skalbar med robust funktionalitet och integrationer, erbjuder ledande
teknologi for FPS-utveckling for enspelarlage och kompletterar Saber Interactive utveckling och live operations-
teknologi.

Forvarvet utgor en viktig milstolpe i det langvariga samarbetet mellan 4A Games och Deep Silver/Koch Media,
som kommer att fortsatta utforska Metro-franchisen tillsammans med Dmitry Glukhovsky framover. Embracer
kommer se besparingar i utvecklings- och royaltykostnader fran slappta Meto-titlar och framtida spel, samt
besparingar i utvecklingsmarginaler mellan Deep Silver and 4A Games. Andra synergier mellan 4A Games och
Embracers koncernbolag innefattar bland annat teknologi, utvecklingsresurser, IP-katalog och affarsutveckling.

Inom Embracer Group kommer 4A Games att verka som en oberoende studio under Saber Interactive. 4A
Games kommer att avsevart starka Sabers utvecklingskapacitet i Ukraina och de samarbetar fér ndrvarande pa
ett helt nytt projekt som kombinerar 4A Games AAA-produktionsvarden, den kombinerade motor- och
teknologikunskapen och Saber Interactives erfarenhet av multiplayer och live-operations. 4A Games har dven
initierat utvecklingen av en helt ny AAA-IP med hjélp av sina decennier av erfarenhet fran att ha utvecklat
Metro-serien.

Koépeskilling, tillaggskopeskilling, lock-up period och claw back-rattigheter

Den initiala kopeskillingen om 45 MUSD, vilket motsvarar 36 MUSD pa en kassa- och skuldfri basis, betalas med
25 MUSD kontant och 20 MUSD med 1 233 035 nyemitterade B-aktier som emitteras vid tilltrddet av forvarvet.
Vederlagsaktierna omfattas av en lock-up dar 50 procent av Vederlagsaktierna ar féremal for en ettarig lock-up
period och 50 procent ar foremal for en tvaarig lock-up period.

Den avtalade tillaggskopeskillingen som Embracer kan komma att betala uppgar till hgst 35 MUSD och betalas
kontant upp till 15 MUSD och upp till 20 MUSD med 1 233 035 nyemitterade B-aktier som emitteras vid
tilltradet av forvarvet. Tillaggskopeskillingsaktierna omfattas av en lock-up period pa en manad efter det att de
intjanats, och intjanas inom fem ar vid uppfyllandet av 6verenskomna operativa mal och vid fortsatt anstallning
for nyckelpersoner. Tillaggskopeskillingsaktierna emitteras vid tilltradet av forvarvet men omfattas av claw
back-rattigheter i det fall malen inte uppnas.



Nyemission av Vederlagsaktierna och Tillaggskopeskillingsaktierna

Styrelsen fér Embracer har idag beslutat att emittera Vederlagsaktierna och Tillaggskdpeskillingsaktierna med
stéd av bemyndigandet fran arsstimman den 17 september 2019.

Vederlagsaktierna motsvarar 0,33 procent och 0,18 procent av det totala antalet aktier respektive réster i
Embracer pa fullt utspadd basis. Genom nyemissionen av Vederlagsaktierna kommer antalet aktier och roster
att 6ka med 1 233 035. Aktiekapitalet 6kar med cirka 3 425 SEK.

Tillaggskopeskillingsaktierna representerar 0,33 procent och 0,18 procent av det totala antalet aktier respektive
roster i Embracer pa fullt utspadd basis. Genom nyemissionen av Tillaggskopeskillingsaktierna kommer antalet
aktier och roster att 6ka med 1 233 035. Aktiekapitalet 6kar med cirka 3 425 SEK.

Vederlagsaktierna och Tilldggskopeskillingsaktierna motsvarar totalt 0,66 procent och 0,37 procent av det
totala antalet aktier respektive roster i Embracer pa fullt utspadd basis. Genom nyemissionen av
Vederlagsaktierna och Tillaggskopeskillingsaktierna 6kar antalet aktier med 2 466 070 till 374 818 625 och
antalet roster 6kar med 2 466 070 till 675 410 858 (fordelat mellan 33,399,137 A-aktier och 341,419 488 B-
aktier). Aktiekapitalet 6kar med cirka 6 850 SEK fran cirka 1,034,313 till cirka 1 041 163 SEK.

Vederlagsaktierna och Tillaggskopeskillingsaktierna emitteras till ett pris per aktie om 142,03 SEK, vilket
motsvarar den volymvagda genomsnittskursen for Embracers B-aktier pa Nasdaq First North Growth Market
under 20 dagar upp till och med den 12 augusti 2020, och med en valutakurs fér USD/SEK pa 8,7564 per den 12
augusti 2020.3

Genomférande av transaktionen
Transaktionen ar inte foremal for ytterligare villkor och ar slutford per den 13 augusti 2020.

Radgivare
Ernst & Young AB tillhandahaller transaktionsradgivning och Baker McKenzie ar legala radgivare till Embracer i
samband med transaktionen.

F6r mer information, vanligen kontakta:

Lars Wingefors, medgrundare och Koncern-VD for Embracer Group AB (publ)
Tel: +46 708 47 19 78

E-mail: lars.wingefors@embracer.com

Dean Sharpe, VD 4A Games
Tel: +35 699 71 81 35
E-mail: dean.sharpe@4a-games.com.mt

Om Embracer Group
Embracer Group AB ar ett moderbolag till féretag som utvecklar och forlagger PC- och konsolspel for den
globala spelmarknaden.

Koncernen har en omfattande katalog med 6ver 170 dgda varumarken, sdsom Saints Row, Goat Simulator,
Dead Island, Darksiders, Metro, MX vs ATV, Kingdoms Come, TimeSplitters, Satisfactory, Wreckfest, Destroy All
Humans!, World War Z, SnowRunner och manga fler. Med sitt huvudkontor i Karlstad, Sverige, har Embracer
Group en global narvaro genom sina fem operativa grupper: THQ Nordic, Koch Media/Deep Silver, Coffee Stain,
Amplifier Game Invest och Saber Interactive. Koncernen har 33 interna studios och engagerar fler dn 4 000
anstallda och kontrakterade utvecklare i mer @n 40 lander.

Embracers B-aktier dr noterade pa Nasdaq First North Growth Market under kortnamnet EMBRAC B. Bolagets
Certified Adviser ar FNCA Sweden AB som kan nas via info@fnca.se eller telefon: +46 8-528 00 399.

3 Killa: Riksbanken.
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For mer information, vanligen ga till: https://www.embracer.com/

Framatriktade uttalanden

Detta pressmeddelande innehaller framatriktade uttalanden som avser Embracers avsikter,

bedémningar eller férvantningar avseende Embracers eller koncernens framtida resultat, finansiella

stallning, likviditet, utveckling, utsikter, forvantad tillvaxt, strategier och mojligheter samt de marknader inom
vilka Bolaget ar verksamt. Framatriktade uttalanden ar uttalanden som inte avser historiska fakta och

kan identifieras av att de innehaller uttryck som "anser”, “forvantar”, "férutser”, "avser”, “uppskattar”,
"kommer”, “kan”, "forutsatter”, "bor”, “skulle kunna” och, i varje fall, negationer darav, eller liknande uttryck.
De framatriktade uttalandena i detta pressmeddelande ar baserade pa olika antaganden, vilka i flera fall
baseras pa ytterligare antaganden. Aven om Embracer anser att de antaganden som reflekteras i dessa
framatriktade uttalanden ar rimliga, kan det inte garanteras att de kommer att infalla eller att de &r korrekta.
Da dessa antaganden baseras pa antaganden eller uppskattningar och ar foremal for risker och osékerheter
kan det faktiska resultatet eller utfallet, av manga olika anledningar, komma att avvika vasentligt fran vad som
framgar av de framatriktade uttalandena. Sadana risker, osakerheter, eventualiteter och andra vasentliga
faktorer kan medfora att den faktiska handelseutvecklingen avviker vasentligt fran de férvantningar som
uttryckligen eller underforstatt anges i detta pressmeddelande genom de framatriktade uttalandena.
Embracer garanterar inte att de antaganden som ligger till grund for de framatriktade uttalandena i

detta pressmeddelande ar korrekta och varje lasare av pressmeddelandet bor inte opakallat forlita dig pa de
framatriktade uttalandena i detta pressmeddelande. Den information, de uppfattningar och framatriktade
uttalanden som uttryckligen eller underforstatt framgar hari lamnas endast per dagen for detta
pressmeddelande och kan komma att férandras. Varken Embracer eller ndgon annan atar sig att se

over, uppdatera, bekrafta eller offentligt meddela nagon revidering av nagot framatriktat uttalande for att
aterspegla hdandelser som intraffar eller omstandigheter som férekommer avseende innehallet i detta
pressmeddelande.



